
 

 

Jak przekuć wzrost PKB w potęgę polskiego rynku kapitałowego 

 

Grupa KDPW była gospodarzem debaty pt. „Rynek kapitałowy i PKB – jak przekuć wzrost PKB w 
potęgę polskiego rynku kapitałowego”, zorganizowanej w ramach Europejskiego Kongresu 
Finansowego w Sopocie 2026.  

Dziękujemy panelistom za udział w debacie oraz bardzo interesującą i inspirującą dyskusję. A naszymi 
gośćmi byli (w kolejności alfabetycznej): 

 Lukasz Hardt - doradca Przewodniczącego KNF, Uniwersytet Warszawski 
 Zbigniew Jagiełło - menedżer, strateg, innowator. Niezależny członek rad nadzorczych 
 Pawel Tamborski - Senior Advisor, Deloite 
 Anna Wnuk - Managing Director, Polskie Stowarzyszenie Inwestorów Kapitałowych  

 
Ze strony KDPW i KDPW_CCP udział w panelu wziął prezes Maciej Trybuchowski. 

Podziękowania składamy także na ręce moderatora dyskusji, którym był Tomasz Prusek, Prezes 
Fundacji Przyjazny Kraj. 

Uczestnicy debaty zastanawiali się nad tym, dlaczego Polska należy do najszybciej rozwijających się 
gospodarek Unii Europejskiej i dysponuje pokaźnymi oszczędnościami, a mimo to kapitalizacja 
krajowych spółek na giełdzie nie jest wielka. 

Maciej Trybuchowski zwracał uwagę, że przez lata rozwój warszawskiej giełdy był możliwy dzięki 
połączeniu dwóch elementów: atrakcyjnej podaży spółek oraz systematycznego dopływu kapitału 
długoterminowego. Źródłem pierwszego były prywatyzacje, a drugiego – system emerytalny, który 
kreował naturalnego inwestora instytucjonalnego zainteresowanego wieloletnim lokowaniem 
środków. Dziś oba te filary są znacznie słabsze. Polska, poza sektorem ubezpieczeniowym, nie ma 
obecnie wystarczająco silnego źródła długoterminowego kapitału inwestycyjnego. A bez tego rynek 
kapitałowy nie będzie trwale się rozwijał – mówił Maciej Trybuchowski 

Relacje z debaty można znaleźć w portalach: 

 Forsal.pl: htps://forsal.pl/finanse/artykuly/11259744,gielda-nie-napedzi-gospodarki-bez-
kapitalu-emerytalnego.html 

 Rp.pl: htps://www.rp.pl/europejski-kongres-finansowy/art44584511-czas-na-kapitalny-remont-
rynku-kapitalowego  
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